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Peakums Ha npocagky He(PTAHbIX LEeH B POCCUNCKNX BHELUHNX 3aliMax OKa3anacb COEPXXaHHOW Ha
npoLLnon Hefdene, B CyBEPEHHOM CerMeHTe B OCHOBHOM Mpeobnaganv HemTpasnbHble HacTpoe-
Hus. [Jaxe o6bsABNEeHHbIE HOBblE caHKUMM co cTOopoHbl CLLUA He okasanu BuaMmoro AaBneHust Ha
PbIHOK, MpOoMas He3amedeHHbIMU. B pesynbtate ¢ 9 no 13 mapTa cyBepeHHasa kpuBasi npakTude-
CKM He caBuHynacbh ¢ mecta. [loxogHoctn Poccus-23 n Poccus-42 3akoHYUnM Hegento Ha oTMeT-
ke 5,9 n 6,5 % cootBeTcTtBeHHO. [JoxogHOCTbL poccuickoro 6eHumapka Poccus-30 coctaBuna
5,4 %, 4to npegnonaraet cnpeq B 331 6. n. k 10-neTHMM KasHadenckum obnuraunam CLUA. He-
CMOTpPS Ha CyLLECTBEHHOE CHWXKEHMNE C SHBAPCKMX MakCMMYMOB, JAHHOE 3Ha4YeHue B nontopa pa-
3a npeBsblWaeT cpeHU UICTOPUYECKUIA YPOBEHD.

OuHamuka ueHbl HedpTn Brent Cnpea pocCMUCKOro CyBepeHHOro aonra
M Kypca pyons k gonnapy K 6€3pMCKOBbLIM aKTUBaMm
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

Ha ¢oHe B uenom HemTpanbHOW OUHAMWKNA CYBEPEHHOrO CErMeHTa KOPMOpaTUBHbLIA CEKTOP MO
nToram MpoOLUSION HeAenn HEMHOro CKOppeKTMpoBancsi BHM3. B yacTHocTu, gewwesenu Gymaru
HedTerasoBoro CEKTopa, OTbIrpblBas CHWKEHME LEH HA HedTb. TemM He MeHee, nocrnegHve OHU
OoKas3anuMcb He cnuwkoMm GoraTbl Ha KoprnopaTuBHble COObITMS. Hanbonee BonaTUnbHbIMKU, Kak
06bI4HO, cTanu bymarn 6aHKOBCKOro cekTopa.
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Jlnpepbl pocTta (9-13 mapta 2015 r.)

N3M. LeHbI JdoxogHocTb

PaHr HOropa-

0,
Bbinyck BBINnaT 3a nnep:_lwo.q, K noraweHuro LA neT KynoH, %
Cb6epbaHk (noraueHue
06.03.2019) CT. Heobecneu. 95,5 6,6 5,4 3,7 4,15
«BaHk CaHkT-lNeTepbypr»
(22.04.2019) CybopanH. 711 46 21,8 3,1 10,75
«Anbga-6aHk»
(18.02.2025) Cy6opauH. 89,3 1,2 12,5 3,9 95
«KpeaunTHbln 6aHk
MockBbI» Cy6opauH. 79,1 1,0 16,5 3,0 8,7
(13.11.2018)
«Pacnapckas»
(27.04.2017) CT. HeobGecneu. 93,0 0,9 11,6 1,9 7,75

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»

Jlnpepbl cHMxeHuna (9-13 mapTa 2015 .)

N3M. UeHbl JdoxonHocTb

Bbinyck FEGL LleHa 3a nepuo, K noraweHuro
y Bbinnar ne'l A,

Aropa-

0,
ums, net ST, Yo

«XaHTbl-MaHcuicknin
BaHk» Cy6opauH. 72,7 -6,7 15,0 54 9,15
(norawenne 18.06.2023)

Renaissance Credit LLC

(31.05.2016) Cr. HeobGecneu. 82,5 -2,5 25,5 1,1 7,75
Cb6epbaHk (07.02.2022) CT. Heobecneu. 88,3 2.4 8,4 5,6 6,125
«BTB»
(29.12.2049) CybopanH. 78,2 2,4 14,2 52 9,5
CbepbaHk (16.06.2021) Ct. Heobecneu. 87,6 -2,0 8,3 52 5,717

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

KpeanTtHbin puck Ha Poccnto CDS 5Y HeaHaumTenbHo Bbipoc Ha 24 6. n., ao 484. No Bcen Buan-
MOCTU, XPYMNKOCTb NepeMmnpust Ha YKpanHe 1 BONaTUIIbHOCTb HE(PTAHbLIX LIEH NMOKa He NO3BOMSAT
WHBECTOPaM MNepeoLeHNTb POCCUMNCKUA PUCK B CTOPOHY NMOHWXEHUS. B KopnopaTMBHOM cermeHTe
OTMeYeHO HebOoMbLLOE YBENMYEHNE CTOMMOCTU CTPAxXOBKM OT gedonTa.
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5-netHmne cnpeabl no CDS Ha poccuinckmne KopnopaTMBHbIE eBpoobnurauum
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

B ycniogusix HU3KO20 YPOBHSI HePMSHbIX KOMUPOBOK 8HeWHeA0s12080U PbIHOK M00-
pacmepsisi cmumynbl Osisi UeHO8020 pocma, 0OHaKo u npodax He Habnrodaemcs. Mbi
nosiazaeM, Ymo uHeecmopaM HYXHbl OanbHelUwue cmumysnbl Onsi hopmMuposaHusi
mpeHOa KaK CO CMOPOHbI HeghMsIHbIX KOMUPOBOK, MaK U Ha 2eonosiumu4eckou
apeHe. B ux oxudaHuu pbIHOK, CKOpee ece20, MPOoOOo/HKUM KOHCOIUOUPO8ambCsi.

MHBeCTULUMNOHHBbIE naeun

ToproBbin o OXOOHOCTb
P Panr Pen- A A
Kopa, Oopaunsa K norawlieHuro
BbInnar TUHT
obnurauum

Ba1/B
GAZPRU 18 XS0357281558 B+/ 2,7 101,0 7.8 8,146
He06ecneq.
BBB-
Cr Ba1/B
GAZPRU 19 XS0424860947 : B+/ 3,4 104,0 8,1 9,250
Heobecneu. BBB-

Cpeav HeQoOUEHEHHBIX, Ha HaL B3rnsg, Gymar nepBoro awerioHa Mbl NO-NpexHeMy npegnaraem
obpaTuTb BHMMaHWe Ha ABa Bblnycka «[asnpoma» ¢ noraweHnem B 2018 n 2019 rr. Cpean 6ymar
9MUTEHTOB HeMHaHCOBOro cektopa nogobHoro pentuHra (BB+) u gropauuun gaHHble 6ymaru
npegnaraoT HaMBbICLLYIO JOXOOHOCTb (3a UCKIoYeHMeM Bbinycka «PocHedTn» ¢ norawieHnem B
2018 r.). 3ameTum TaKkxe, 4TO 0ba BbiNycka TOPrytTCA 3HAYUTENBLHO BbIlLE KPUBOW AOXOL4HOCTM
«lMasnpomay.
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pblHKa eBpoobnurauuii (16 mapta 2015 r.) &

KapTta npoxogHocTn eBpo6oHOoB «asnpoma»
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UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»

ToproBbin JoxoaHocTb
Ko PenTnHr [Oropauuns LleHa K norawieHuio
obnurauum
2,6 87,7

Cr.
TRUBRU 18  XS0585211591 Heobec- B1/B+/- , , 13,0 7,75
ney.

B cekTtope BbICOKOAOXOAHbIX obnuraunn mbl Bbigensem Bbinyck « TMK» ¢ norawennem B 2018 r.
Ha npowrnon Hegene komnaHusa 3aaBuna, 4to K koHuy 2016 r. oXXngaeTt CHUXKEHUA COOTHOLLEHUA
yuctoro gonra Kk EBITDA po 2,5 ¢ Tekywmx 3,7. JOCTUYb 3TOro NnNaHUpyeTcsa 3a cyeT ynyyleHus
dmHaHCOBbIX NokasaTtenen n cHwkeHns kansatpat (B 2015 r. Ha 25-30 % r/r). Tekywasa npemus
TRUBRU 18 k Bbinycky «EBPA3a» ¢ noraweHuem B 2018 r. npesbiwaeTt 350 6. n., 4To Nnpeacras-
naeTcs HaM Ype3MepHbIM, YYUTbIBAA CPaBHUMbIN PEUTUHI KOMMAHUN.
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pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.)
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.)
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OTpacneBas KapTa POCCUUCKOro pbiHKa BanOTHbIX obnurauum

20

18

16 ~

14/

12

(7)

[oxogHocTb, % 10

— @ _— (3)

8 —— —
(5)

17 ) )

4

il

0 T T T T T T .
0 2 4 6 8 10 12 14 16

= (1) CyBEpEHHAA KpMBan

——— (4) MeTannsl

(7) FocbaHKu

OUHAM www.finam.ru

[iopauna, net

— —(2) YacTHble 6aHKK = (3) HedTb 1 ras

(5) Xnmmsa = (6) Tenekombl

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»



ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.)
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KaptTa AOXOOHOCTUM POCCUMCKUX KOPMOPATUBHLIX €BpooOONnurauumn He-
domHaAHCOBOro cektopa C PEMTUHIOM He HUXe CYBEpPEeHHOro K poccum-

CKOW cyBepeHHOW KpuBOM

9,0 NVTKRM 21
.
« TMENRU 20 NVTKRM 22
o
g5 e SIBNEF 23
SIBNEF 22
« TMENRU 18 ROSNRM 22 @« © ® GAZPRU 34
GAZPRU 2&URAIL 22
L]
® .
8,0 GAZPRU 19 . o
GAZPRU 18 GAZPRU 22
e * URKARM 18
GAZPRU 20N
° ® GAZPRU 22N
7,5 . TNEFT 18
. ® GAZPRU 28
TMENRU 17 NLMKRU 19
. ® LUKOIL23
® NLMKRU 18
L) e
7,0 ROSNRM 17 & . KOt 20—uKoIL 22
RURAIL 17 tUKOIL 19
% .
e TMENRU 16 ® GMKNRM 20 /
6,5
®
LUKOIL 18
6,0
®© GMKNRM 18
® GAZPRU 16
NVTKRM 16
5,5 .
GAZPRU 15 ® LUKOIL17
° ®
GAZPRU 16N
5,0
L]
GAZPRU 15N
4,5
4,0 - - ' ' '
0,0 2,0 4,0 6,0 Oiopauus, net 8,0 10,0 12,0
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
C PENTUHIOM He HUXXe CYBepPEeHHOro

ToproBbii kog
o6nurauum

GAZPRU 15
GAZPRU 15N
GAZPRU 16
GAZPRU 16N
GAZPRU 18
GAZPRU 19
GAZPRU 20N
GAZPRU 21
GAZPRU 22
GAZPRU 22N
GAZPRU 28
GAZPRU 34
GAZPRU 37

GMKNRM 18

GMKNRM 20

LUKOIL 17
LUKOIL 18
LUKOIL 19
LUKOIL 20
LUKOIL 22
LUKOIL 23
NLMKRU 18
NLMKRU 19
NVTKRM 16
NVTKRM 21
NVTKRM 22
ROSNRM 17
ROSNRM 22
RURAIL 17
RURAIL 22
SIBNEF 22
SIBNEF 23

PUHAM

«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«lrasnpom»
«l"asnpom»
«lrasnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«lrasnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»

«l"asnpom»
MK

«Hopwunbckuin HUKenb»

MK

«Hopwunbckuin HUKenb»

«JTykonn»
«JTykonn»
«Jlykonn»
«Jlykonn»
«JTykonn»
«JTykonn»
«HJTMK»
«HJTMK»
«HOBAT3K»
«HOBAT3K»
«HOBATO3K»
«PocHedTb»
«PocHedTb»
«P>X0O»
«PXXO»

«l"asnpoMHedDTb»

«[as3npoMHedTb»

www.finam.ru

Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.

Cr.

Cr.

Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.

T. Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneuy.

Heobecneu.

Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneu.

XS0562354182
XS1117300753
XS0276456315
XS0708813653
XS0357281558
XS0424860947
XS0885733153
XS0708813810
XS0290580595
XS0805570354
XS0885736925
XS0191754729
XS0316524130

XS0922134712

XS0982861287

XS0304273948
XS0919502434
XS0461926569
XS0554659671
XS0304274599
XS0919504562
XS0808632847
XS0783934325
XS0588436799
XS0588433267
XS0864383723
XS0861980372
XS0861981180
XS0499245180
XS0764220017
XS0830192711
XS0997544860

100,0
99,7
100,7
99,7
101,0
104,0
84,9
90,5
92,3
85,2
79,8
103,6
92,7

95,8

94,9

102,2
91,8
101,0
95,5
97,5
83,5
92,9
91,4
99,8
89,9
76,7
93,0
78,6
98,2
87,4
78,5
84,4

JoxoaHoCcTb
K noraweHuIo

odepre),

52
4,7
5,8
5,2
7,8
8,1
7,6
8,0
8,0
7,6
7.4
8,2
8,0

5.9

6,6

53
6,3
7,0
7,1
7,1
7,2
7,2
7,2
55
8,9
8,6
7,0
8,3
6,7
8,0
8,3
8,5

KynoH,
%

5,092
4,3
6,212
4,95
8,146
9,25
3,85
5,999
6,51
4,95
4,95
8,625
7,288

4,375

5,55

6,356
3,416
7,25
6,125
6,656
4,563
4,45
4,95
5,326
6,604
4,422
3,149
4,199
5,739
57
4,375
6



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.)
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ToproBbIi KO,
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar
oonurauum

TMENRU 16
TMENRU 17
TMENRU 18
TMENRU 20
TNEFT 18
URKARM 18

DPUNHAM

«PH-XonguHry»
«PH-XonguHry»
«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»
«TpaHCcHeTb»

«Ypankanumi»

www.finam.ru

CT. Heobecneu.

CT. Heobecneu.
CT. Heobecneu.
CT. Heobecneu.
CT. Heobecneu.

CT. Heobecreu.

XS80261906738
X80292530309
XS0324963932
XS0484209159
XS0381439305
X80922883318

101,0
98,6
99,1

94,4
103,9
88,9

AdoxogHocTb
K norawieHuto
(odpepTe), %

6,7
7,4
8,2
8,7
7.4
7,8

KynoH,
%
7,5

6,625
7,875
7,25
8,7
3,723

UcmoyuHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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KaptTa AOXOOHOCTUM POCCUMCKUX KOPMOPATUBHLIX €BpooOONnurauumn He-
¢dmHaHCcoOBOro cekropa ¢ petuHrom BB+/B- K poccunckon cyBepeHHOU
KpuBOW

TRUBRU 18
13,0 A
e TRUBRU 20
12,0
® RASPAD 17
11,0
® AFKSRU 19
® SCFRU17
e DMEAIR 18
10,0
L]
® EVRAZ20
EVRAZ 18N EVRAZ 19
° ®
METINR20 @
EVRAZ 18 EDCLLI 20
9,0 . VP22
o VIP21 e VIP23
% ® EVRAZ17 SIBUR 18
SINEK 15 M ® VIP19 ALRSRU 20
.
8,0 hd VoBTEL 28"
NORDLI 18
. ° MOBTEL 23
EUCHEM 17 ® PGILLN 20 o
VIP 18 ® CHMFRU 22
7,0
METINR 16 . VP17 .
. © PHORRU 18
CHMFRU 18
L]
6 0 EVRAZ 15 CHMFRU 17 .
L]
HOLGRO 17conv
L]
5,0
® CHMFRU 16
VIP 16
.
4,0 T T T T T T 1
0,0 10 2,0 3,0 fiopaums, net 4,0 5,0 6,0 7,0

UcmoyHuk: Bloomberg

DOUHAM www.finam.ru 10



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbliHKa eBpoobnurauun (16 mapta 2015 r.)
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
¢ peutnHrom BB+/B-

ToproBbii ko4

oonurauum

AFKSRU 19
ALRSRU 20
BORFIN 18
CHMFRU 16
CHMFRU 17
CHMFRU 18
CHMFRU 22

DMEAIR 18

EDCLLI 20
EUCHEM 17
EVRAZ 15
EVRAZ 17
EVRAZ 18
EVRAZ 18N
EVRAZ 20

FESHRU 18

FESHRU 20

HOLGRO
17conv

KOKSRU 16
METINR 16
METINR 20
MOBTEL 20
MOBTEL 23
NORDLI 18
PGILLN 20
PHORRU 18
RASPAD 17
RBNRL 17
SCFRU 17
SIBUR 18

SINEK 15

PUHAM

«Anpoca»
Borets Finance
«CeBepcTanb»
«CeBepcTanb»
«CeBepcTanb»

«CeBepcTanb»

«AaponopT
[JomonenoBo»

EDC Finance
«EBpoxum»
«EBPA3»
«EBPA3»
«EBPA3»
«EBPA3»
«EBPA3»

[anbHeBoCTO4YHOE

MopcKoe
NapoxoACcTBO

[anbHeBoCTO4YHOE

MOpCKoe
NapoxoACcTBO

Holgrove («CeBep-

cTanby)
«KOKC»

«MeTannouHsecT»

«MeTannouHsecT»

«MTC»
«MTC»
«Hopa Nonag»
«[Montoc MNona»
«DocArpo»
«Pacnapgckas»
Brunswick
«CoBkomMnoT»
«CUNBYP»

«CBsasbmHBECTHEDTE-

XUM>»

www.finam.ru

Cr.

Cr.
Cr.
CrT.
Cr.
Cr.
Cr.

Cr.

CrT.
CrT.
Cr.
Cr.
Cr.
CrT.
Cr.

ObecneyvyeHHbln

ObecnevyeHHbln

Cr.

Cr.
Cr.
CrT.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.
CrT.
Cr.
Cr.
Cr.
Cr.

Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneu.

Heobecneu.

Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.
Heobecneu.

Heobecneu.

. Heobecneu.

XS0783242877
XS0555493203
XS0974469206
X80648402583
XS0551315384
XS0899969702
XS0841671000

XS0995845566

X80918604496
XS0863583281
XS0234987153
XS0652913558
XS0359381331
X80618905219
XS0808638612

XS0920334900

XS0920335030

XS0834475161

XS0640334768
XS0650962185
XS0918297382
XS0513723873
XS0921331509
XS0923472814
XS80922301717
XS0888245122
XS0772835285
XS0850393264
XS80552679879
XS0878855773

XS0225785962

ADK «Cuctemar»

87,9
98,7
70,2
101,7
100,9
93,9
91,7

86,8

83,4
93,7
101,5
97,9
100,1
92,6
86,9

38,5

37,5

100,8

91,5
99,9
85,2
103,6
84,4
95,1
91,8
93,6
92,8
42,5
88,6
89,0

99,9

HoxogHocTb

K norawieHuro

odepre),

10,8
8,0
19,8
4,9
6,3
6,8
7,3

10,3

9,0
7,7
5,8
8,4
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ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO :'
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.) MdUHam

ToproBbIi KO AoxopHocT KynoH
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar K norawieHuio y,, ’
ob6nurauuu otepTe), % %
3

TRUBRU 18 «TMK» T. Heobecney. XS0585211591 87,7 13,0 7,75

TRUBRU 20 «TMK» Ct. HeobBecney. XS0911599701 79,2 12,4 6,75
VIP 16 «BbiMnenkom» CT. HeobGecneyu. XS0253861834 104,4 4,3 8,25
VIP 16N «BbimMnenkom» Ct. Heobecneu. XS0587030957  102,5 3.4 6,493
VIP 17 «BbiMnenkom» CT. Heobecned. XS0643176448 99,0 6,8 6,2546
VIP 18 «BbiMnenkom» Ct. Heobecneu. XS0361041808 104,6 7,5 9,125
VIP 19 «BbIMnenkom» CT. Heobecrney. XS0889401054 90,1 8,2 5,2
VIP 21 «BbiMnenkom» Ct. Heobecned. XS0587031096 95,5 8,8 7,748
VIP 22 «BbImMnenkom» Ct. Heobecney. XS0643183220 92,4 9,0 7,5043
VIP 23 «BbiMnenkom» Ct. Heobecned. XS0889401724 83,9 8,8 5,95

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO lf'
pblHKa eBpoobnuraumm (16 mapta 2015 r.) G MOUHam

KapTa 4OXOAHOCTU POCCUNCKUX eBpoodnuraumm 6aHKOBCKOro cekrtopa ¢
penuTUHrom He HMxe BB kK poccumnckom cyBepeHHOM KpuBomn
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8,0 VEBBNK 17
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HcmouHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

#M
&
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.) ﬂ? ®UHaMm

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢ peMTUHIOM He HU-
xe BB

ToproBblii kog, AoxopHocT Ky-
P OMUTEHT PaHr Bbinnar K norawieHuio MOH,
obnurauumu e %

ALFARU 17N «Anbda-6aHk»  CT. HeoBecney.  XS0544362972  101,2 7.4 7,875
ALFARU 21 «Anbga-6ank»  CT. HeoBecneu.  XS0620695204 96,4 8,5 7,75
ALFARU 25  «Anbca-6aHk» Cyﬁg)ap}ﬁlwblrﬁpr- XS1135611652 89,3 12,5 9,5
GPBRU 15 «lasnpombaHk» CT. Heobecneu. XS0230577941 100,4 57 6,5
GPBRU 16 «Fa3npombaHk» CT. Heobecneu. XS0426517701 99,0 8,2 7,35
GPBRU 17 «Fas3npombaHk» Ct. Heobecneu. XS0783291221 96,3 7,5 5,625
GPBRU 19 «lFasnpombaHk» CT. Heobecneu. XS1040726587 84,9 9,1 4,96
RSHB 17 ‘;'Zgggiﬂ‘; CT. HeoBecneu.  XS0300998779 96,5 8,1 6,299
RSHB 17N ‘;'Zgggiﬂ‘; CT. HeoBecneu.  XS0796426228 92,6 8,3 5,298
RSHB 18 ‘;'Zgggiﬂ‘; CT. HeoBecney.  XS0366630902 96,9 8,9 7,75
RSHB 18N ‘;'Zgggiﬂ‘; CT. HeoBecnieu.  XS0955232854 89,4 8,7 5,1
SBERRU 15 C6epbaHk CT.HeoBecney.  XS0524435715  100,2 4,6 5,499
SBERRU 17 Cb6epbaHk Ct. Heobecneu. XS0543956717 96,7 7,2 54
SBERRU 17N C6epbaHk Ct. Heobecneu. XS0742380412 96,4 7,0 4,95
SBERRU 19 CbepbaHk CT. Heobecneu. XS0799357354 90,3 7.9 5,18
SBERRU 21 C6epbaHk CT.HeoBecneu.  XS0638572973 87,6 8,4 5,717
SBERRU 22 C6epbaHk CT.HeoBecneu.  XS0743596040 88,6 8,3 6,125
SEERIRE CHepbaHk CybopauHnpo- — yqnaagsan977 793 8,9 5,125
22N BaHHbIN
SBERRU 23 ChepGark CYOOPAMHARO™  XS0035311240 755 9.6 5,25
SBERRU 24* CHepbaHk Cy6;ap|ﬂ‘”:;'p°' XS1032750165 75,5 13.7 5,5
VEBBNK 17 «B3b» CT. Heobecneu. XS0559800122 93,4 8,3 5,45
VEBBNK 17N «B3B» Ct.HeoBecneu.  XS0719009754 95,1 8,1 5,375
VEBBNK 18 «BOB» CT. HeoBecneu.  XS0993162170 86,1 8,7 4,224
VEBBNK 20 «BOB» CT. HeoBecneu.  XS0524610812 88,3 9,7 6,902
VEBBNK 22 «B3B» CT. HeoBecney.  XS0800817073 81,9 9,5 6,025
VEBBNK 23 «B3b» CT. Heobecneu. XS0993162683 78,8 9,6 5,942
VEBBNK 25 «B3Bb» CT. Heobecneu. XS0559915961 79,6 9,9 6,8
VEBBNKL 16 «BOB» CT. HeoBecneu.  XS0630950870 97,6 7,2 5,125
DPUHAM www.finam.ru 14



ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO lf;
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.) MdUHam

ToproBbIi Ko, OoxoaHocTb Ky-
o%nura " f AmuTeHT PaHr Bbinnat K noraweHuto | noH,
u (ocbepTe), % %
6

VTB 17 «BTB» Ct. Heobecneu. XS0772509484 95,6 8,4

VTB 18 «BTbB» Ct. Heobecneu. XS0365923977 95,3 8,6 6,875
VTB 18N «BTB» CT. Heobecrneu. XS0592794597 94,7 8,4 6,315
VTB 20 «BTB» CT. HeobGecneu. XS0548633659 89,2 9.1 6,551
VTB 35 «BTB» CT. HeobGecneu. XS0223715920 100,3 6,2 6,25

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.) ’é} MdUHam

KapTa OXOAHOCTU POCCUNCKUX €BPpOoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
peutnHrom BB-/B- K poccMnckon cyBepeHHON KpUBOU
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UcmoyHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

3\
&
pblHKa eBpoob6nuraumn (16 mapta 2015 r.) ’*:? ®UHaMm

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-

ToproBbliii Ko, AoxopHocT Ky-
P A AMuUTeHT PaHr Bbinnar K norawieHuto | noH,

obnurauumn r— %
6,3

ALFARU 17%  «Anbtha-6aHk» Cy6§ap|f‘H"':M"'p°' XS0288690539 8.5
ALFARU 19*  «Anbda-6aHk» Cy6§ap|f‘H"':ﬁ"'p°' XS0832412505 90,5 10,2 7.5
AKBARS 15 «AK BAPC» CT. HeoBecneu.  XS0855334289  100,2 8,4 8,75
AKBARS 224 «AK BAPC» Cy6;’apr”:ﬁ"'p°' XS0805131439 73,1 14,0 8
AKBHC 15 «TuHbkodbe Gamk»  CT. Heobecmed.  XS0830191234  100,1 10,6 10,75
AKBHC 18" «TuHbKkotbd BaHK» Cy6g’apr”:ﬁ"'p°' XS0808636913 88,5 18,9 14
BKHMRU 234 «XaHTbI- CybopanHnpo- v onoaa7a1833 727 151 9.15
MaHcurckun bank» BaHHbIN
BKMOSC 158 «Bark Mockabi» Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0236336045 98,5 8.2 5.967
BKMOSC 17 «BaHk MocKBbI» Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0299183250 91,2 10,7 6,02
CRBKMO 18 “erl\ﬂ”T”"'” 6aHk o1 LeoBecnew.  XS0879105558 944 10,0 77
OCKBbI»
CRBKMO «KpeguTHbii 6aHk Cy60p,u,14H£4po- XS0924078453 791 16,5 87
18NA MockBbI» BaHHbIN
GPBRU 19 «Ta3npomBaHk» Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0779213460 90,3 10,2 7,25
GPBRU23*  «Ta3npomBaHk» Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0975320879 81,4 13,9 7,496
HCFBRU 207 Home credit Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0846652666 78,5 18,8 9,375
HCFBRU 214 Home credit Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0081028177 76,8 16,5 10,5
MBRDRU 16° MEPP Cy6;’apr”bTﬁ” po- XS0246937162 88,5 216 7,93
NMOSRM 15  «BaHk «OTKpbITME» Cy6;’apr”bTﬁ”p°' XS0503839622 99,5 9,6 8,75
NMOSRM 18  «BbaHk «OtkpbiTe»  CT. Heobecneu. XS0923110232 93,2 9,9 7,25
NMOSRM 194 «BaHk «OTKpbITUE» Cy6§ap|fH"':ﬁ"‘p°' XS0776121062 87,5 14,1 10
N'\qgfj’f{'\" «BaHK «OTKpBITHEY Cy6§ap|fHM:ﬁM PO-  xS0940730228 85,9 14,2 10
DPUHAM www.finam.ru 17



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

pbliHKa eBpoobnurauun (16 mapta 2015 r.)

£
¢§,s'c:n4+uann
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UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExxeHepenbHbIA MOHUTOPUHT POCCUUCKOIO

#
- &
pbiHKa eBpoo6nuraumi (16 maprta 2015 r.) %" (DUHaM

YnpaBneHue mugn-oduca

MaBsen WaxneBuy, (+7 495) 796 93 88, nob. 22-19
pyKoBOAUTENb YNPaBreHUs pshakhlevich@corp.finam.ru

OToen Knaccu4yeckoro pbiHKa

Bacunun KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, nob. 27-44
pyKOBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTtuyeckum otgen

(+7 495) 796 93 88, no6. 28-04

Anekceit Kosanes akovalev@corp.finam.ru

Be6-canT: www.finam.ru 127006, Mocksa, HacTacbuHckmii nepe-
(+7 495) 796 93 88 ynok, 7/2

Hacroswmn matepuan n cogepxalimecs B HeM cBefieHVs npeaHasHadveHbl ans knmeHtoB AO « PVIHAM», HOCAT UCKMOYMTENbHO MHAOpMa-
TUBHbI XapakTep U He MOryT paccMaTpyBaTbCsl HU Kak npurnaileHve unu nobyxaeHne caenatb odepTy, HY Kak npocbba Kynutb Unm npo-
AaTb UeHHble Bymarvn/gpyrne pumHaHCOBble MHCTPYMEHTbI NMOO OCYLLECTBUTL KaKylo-Nnbo WHYK MHBECTULMOHHYIO AesiTenbHocTb. pep-
cTaBrneHHas nHopMaumsa NoAroToBreHa Ha OCHOBE MCTOYHWMKOB MHEOpMaLmoHHol cucTembl Bloomberg, PTC u LIB P®, koTopble, No MHe-
HWIO aBTOPOB AaHHOM0 aHanmuTUYeckoro o63opa, ABMSATCA HAAEXHbIMU, HO MPU 3TOM OTPaXaeT UCKMHUYUTENBHO MHEHWE aBTOPOB OTHOCU-
TENbHO aHanuampyembix 06BbEKTOB. HECMOTPS Ha TO YTO HaCTOALLMIA 0630p GbIN COCTaBIEH C MAKCMMAarbHO BO3MOXHOW TLLATENbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, H1 AO «PNHAM» He 3asiBMSOT U He rapaHTUPYIOT HU NPSMO HWU KOCBEHHO €ro TOYHOCTb W MonHoTy. Jliobas nHdopmaums n
nobble cyXaeHusi, NpUBEAEHHbIE B JaHHOM MaTepuarne, sIBMSTCS CY>XAEHUEeM Ha MOMEHT nybrnvkaumm HacTosILWero aHanMTuyeckoro 063o-
pa v MoryT 6biTb n3meHeHbl 6e3 npegynpexaernsa. Hn AO « PUHAM», HM ero COTPYAHVKM HE HeCyT OTBETCTBEHHOCTU 3a kakne-nmbo note-
pW, BO3HUKLLNE B pe3ynbTaTe UCMOMb30BaHUsi HacTosWero Matepvana nnbo B kakoh-nmbo apyrov cBsasu ¢ HUM. KonuposaHue, BOCpOU3-
BOACTBO W/WNW pacnpocTpaHeHNe HaCTOSLLEro MaTepuana YacTM4HO Uy NonHocTbio 6e3 nucbmeHHoro paspeluerHus AO «PUHAM» kaTero-
pUYecKn 3anpeLleHo.
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